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Om Nilérngruppen

Mer an bara etiketter

Formodligen har du ndgon gang handlat klader, och péa sa
satt kommit i kontakt med Nilorns etiketter. Men visste du
att Nilérngruppen goér mer an bara etiketter till varldens
ledande varumarken? Bolaget levererar
informationsetiketter och forpackningar for att starka
varumarkesupplevelsen, men dven system och l6sningar
som hjalper globala varumarken att spara produkter, ha koll
pa lagersaldon och engagera med kunder!

Information om $NIL

Borsvarde 670 MSEK
Lista Small Cap
Sektor Ramaterial
Insynsagande 27,07 %

Nilorngruppen har som mal att vaxa med 7 % per ar,
med en EBIT-marginal overstigande 10%.
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Global marknad med
tydliga drivkrafter

Nilérngruppen verkar inom den globala marknaden for
design och branding, dar etiketter, forpackningar och
accessoarer ar viktiga element for att starka
varumarkesupplevelsen hos slutkonsumenten. For att
differentiera sig maste varumarken i alla kategorier dka
investeringarna i varumarkesprofilering. Utover att gora
detta med etikett- och forpackningar som foljer
genomtankta koncept ar differentiering genom
hallbarhetsarbete ett maste. Genom spérbara etiketter
okar varumarkena transparensen med slutkonsumenterna,
och ger dem aven en mdjlighet att engagera med
konsumenten efter kop. Till exempel kan slutkonsumenten
skanna en unik QR-kod med mobilen for att lasa mer om
plaggets vag genom vardekedjan, och varumarkets
hallbarhetsarbete.

Trender som driver Nilérns marknad

« Okade investeringar i varuméarkesprofilering
o Okat fokus péa héllbarhet

e Tekniska framsteg skapar nya mojligheter

o Okat intresse for RFID och digitala [6sningar

Lokala kundrelationer

Nilorn har verksamhet i 20 olika lander, och delar in
forsaliningen i de tre delarna Asien, Ovriga Europa och
Sverige. Da etiketter och forpackningar har fatt en allt
storre betydelse for Nilorns kunder, ar det numera ofta
som strategifragor kring detta ligger hos den hogsta
ledningen for varumarkena. Det ar darfor av stor vikt for
Nilérn att finnas nara sina kunder, for att kunna delta i
konceptstadiet, och med hogsta flexibilitet och
effektivitet kunna omsatta idéer fran huvudkontoren hos
kunderna till verkliga koncept.

Sverige
5%

Asien

m Ovriga Europa

60% m Sverige

Ovriga Europa
359 REVENUE



@l Enliten, men éindé stor organisation

Samordnade stodfunktioner... Produkter som forstarker varumarken
Nilorns affarsmodell ar skapad for att kunna dra nytta av Nildrn havdar att man har framst sex konkurrensfordelar som bidrar
stordriftsfordelar dar det ar mojligt. Genom att samordna till att starka sina kunders varumarken gentemot konkurrenter:
AKTIEPITCH inkdp kan foretaget dra nytta av sin storlek for att fa
OM SNIL battre forhandlingsstyrka mot sina leverantorer. For att * Nara samarbete med flera av varldens ledande varumarken
sakerstalla effektiva leveranser ar logistik inom koncernen  Kompetens inom branding, design och produktutveckling av
MARKNAD samordnat, och IT-organisationen sdkrar koncernens varumarken
hantering av processer. Andra omraden i organisationen * Logistiklosningar och IT-system pa global basis
STRATEGI som karaktariseras av centralisering ar design, « Ett val utbyggt internationellt salj- och distributionsnatverk
produktutveckling och hallbarhet. « Hog kompetens inom hallbarhet, vilket ar Nilorns framsta USP
HISTORIK * En flexibel organisation med korta beslutsvagar
ESTIMAT ..och decentraliserad forsaljning
Samtidigt arbetar bolaget med forsaljning fran varje lokal . ' Etiketter
VARDERING marknad. Aven viss del av designfunktionen férekommer Forpalék(;mgar
lokalt for att kunna fanga olikheter regioner emellan. mRIS*
MERINEQ Varje lokal enhet har ansvar for forsaljning, support och ch } ,
. . - . REVENUE m Forpackningar
marknadsaktiviteter. Allt for att som tidigare namnt, 53%
komma nara kunden. Annat

*RIS = Retail Information Service, etiketter med variabel data som pris, storlek,
 PINPOINT tvattrad eller RFID-chip mm.




o,

AKTIEPITCH
OM $NIL
MARKNAD
STRATEGI
HISTORIK
ESTIMAT

VARDERING

MER INFO

> PINPOINT

Mdngadrig expertis inom branding & produktion

Med marknadens bredaste utbud

Inom branding och design av etiketter, forpackningar och
accessoarer har Nilorngruppen marknadens bredaste
utbud. Manga havdar att varumarket ar plaggets
viktigaste del, och det ar har Nilérn kan sticka ut fran
mangden. Med rotterna i en designbyra grundad pa
1970-talet har Nilorn byggt upp specialistkompetens
inom varumarkesprofiliering pa plagg. Att kunna erbjuda
marknadens bredaste utbud av etiketter i kombination
med varumarkeskonsultation, kontroll dver produktion
samt I'T- och logistikldsningar levererar Nilorn ett stort
varde till sina kravande kunder.

Fran idé till fardigt plagg
Nilorn beskriver stegen fran idéstadiet av ett koncept tills att etiketten
och forpackningen kommer i kontakt med slutkonsumenten:

1 - Mote. Mote mellan kund och Nilorn. | ndra samarbete identifieras
kundens behov och resulterar i en designbrief.

2 - Design. Nilorns erfarna designers skapar skraddarsydda koncept for
olika kundsegment.

3 - Produktutveckling. Baserat pa design och tekniska I6sningar av hog
kvalitet.

4 - Produktion. Egen tillverkning i kombination med ett natverk av
partners pa strategiska marknader dver hela varlden.

5 - Logistik. Webbaserat ordersystem tillater leverans inom 48 timmar.
6 — Fabrikor. Produktionsort dar etiketterna sys in i plagget

/7 - Konsument. Slutanvandare i kedjan fran ide till produkt.
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Finansiell historik

675 680 677 692

B Revenue

NILORN

WORLDWIDE

72( 72‘ 7v~

EBIT

——EBIT-margin

Senaste 10 aren:

Nildrngruppen har vuxit nettoomsattning och
EBIT med en CAGR om 92,4 % respektive 11,9 %
arligen. EBIT-marginalen har legat pa i
genomsnitt 11,4 %.

Senaste 10 aren
EBIT, CAGR +12%
Nettoomsattning, CAGR +9%

Hog avkastning pa investerat kapital:
Avkastningen pa investerat kapital (ROIC) har i
genomsnitt varit hela 40 %, vilket kan jamforas
med ungefar 10% som ar snittet for borsen
hitoriskt.”

Senaste 10 aren

ROIC, Nilérngruppen 40,6 %
) 92.5%

ROIC, borsen

*ROIC and the investment process, Morgan Stanley, Juni 2023
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Pinpoint: Estimat
Nilérngruppen

Baserat pa Pinpointkonsensus for 2023 forvantar sig marknaden att Estimat pd Pinpoint 2023
Nilérngruppen, som lidit av héga lagernivaer hos kunderna sedan 2022, ska Nettoomsattning, tillvaxt "7 %

minska omsattning och EBIT med -9, respektive -42%. EBIT, tillvaxt _40%

[ REVEE EBIT —e=EBIT-margin Estimates: 23

NILORN 14.0%

WORLDWIDE

12,0%

10,0%
Tillvaxt orderingang i Q2, senaste 5 ar
8,0%

6.0% Q2'19 +5%
4.0% Q2'20 -42 %
2,0% Q221 +73%
0,0% Q2’22 +43 %
Q2'23 -32 %
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Pinpoint: Vardering

og oo Nilorngruppen EV/EBIT
Nllorngruppen 10-ars snitt 10.3

2023E" 3.8
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O PINPOINT “Pinpointkonsensus for EBIT 2023. Marknadsvarde 670 MSEK, 42 MSEK rantebdrande nettoskuld.
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RAPPORTDATUM Q3: 25 oktober
ANTAL HELARSESTIMAT PA PINPOINT: 23

Vill du lara dig mer om Nilérn?
Klicka dig vidare via lankarna nedan:

Nilorns IR-sida

Ta del av kvartalsestimat

Ta del av helarsestimat

Kontakt: hello@pinpointestimates.com
Kallor: Bolagens arsredovisningar, Pinpoint Estimates

Key Takeaways

3 saker som gor Nilorngruppen
intressant

] 2 3

Lang historik av Hog avkastning Tillvaxt driven av
|6nsam tillvaxt pa investerat underliggande
kapital trender

http://www.pinpointestimates.com/ O PI N POI NT
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®, Disclaimer

AKTIEPITCH

Pinpointest AB ("Pinpoint Estimates”) dr inte finansiella

OM $NIL finansinspektionens tillsyn och ger inga rdd till dig. D
ingen investeringsrekommendation, och bo

innebdr att investeringsbeslut baserad

STRATEGI hdrrérande frdan Pinpoint Estimate

Estimates, alltid fattas sjdlvstdrn

sig allt ansvar for eventuell f

ESTIMAT sig pd anvdndan
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